Swedbank

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank pensiju ieguldijumu plans “Stabilitate””
Lidzek|u parvalditaja zinojums par 2018. gada 3. ceturksni

leguldijumu politika leguldijumu sadalijjums
Swedbank pensiju ieguldijumu plana “Stabilitate” (Plana) ieguldijumu politika ir
konservativa, jo plana fidzekli tiek ieguldTti tikai finansu instrumentos ar fiksétu
ienesigumu. Arvalstu valdtas, iznemot eiro, var ieguldit ne vairak ki 30% no plana
lidzekliem.
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Oskars Briedis

leguldijumu geografiskais sadalijums

Plana registrésanas gads 2002 Citi 10 %
. ) Latvija 11 %
» www.latvija.lv vai izmantojot Ziemelamerika 6 %
el . _ WWW.SW nk.lv _ o i 9
Pieteiksanas ieguldijumu planam > e.(_jtia I Attistibas tirgi 9 % Baltija 15 %
D Valsts socialas apdrosinasanas
agentara
Plana dalas vartiba Austrummeiropa 15 % Rietumeiropa 34 %
D ceturkSpa sakuma EUR 2,2576839
D ceturk3na beigas EUR 2,2613163

Plana lidzek|u kopgjais apmérs

Lielakie ieguldijumi

D ceturkdna sakuma EUR 359712311

) ceturkéna beigas EUR 367 696 736 Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valita Ipatsvars*
- ) ) . Pastaviga komisija 0,39 % gada Latvijas valdibas obligacijas 230512 EUR 7,0%
Atlidziba par Plana parvaldi Mainie3 komisiia lidz 0.05 % ead3

ainiga komisija fidz 9,05 % gada Pimco Funds - Global Invest Grade fonds EUR 6.9%
Spanijas valdibas obligacijas 271031 EUR 5,5%
RISka Ilmenls Latvijas valdibas obligacijas 181004 EUR 43%
Lietuvas valdibas obligacijas 200527 EUR 3,7%
1 2 3 4 5 6 7 Ungarijas valdibas obligacijas 200224 EUR 3,5%
] Latvijas valdibas obligacijas 210616 usDb 3.2%

Zemaks risks Augstaks risks L - L
Rumanijas valdibas obligacijas 270419 EUR 3,1%

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

Lietuvas valdibas obligacijas 240823 EUR 3,0%
Italijas valdibas obligacijas 200615 EUR 2,4%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums 0,23% -0.25% 0,14% 0,30% 137% 58,93%
lenesigums*** 0,15% 0,45% 2,99%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lenesigums 3,36% 3,62% 3,47 % -0,76% 2,63% 4,02% 9,83 % 453%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
lenesigums 123% 863% 0,12% 4,90% 1,14% 0,36% 0,77%

** no fonda darbibas sakuma
***jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika
posma. Pensiju plana rezultata atskirtbas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar
atskiribam ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finansu aktivu veidiem, ieguldijumu
regioniem un kop&jo pensiju plana riska fmeni. Konservativo planu grupa (tie plani,

kuruieguldijumu politika neparedz veikt ieguldijumus akcijas) nozares vidgjais svértais
pieaugums parskata ceturksnT bija 0.10%, Plana pieaugums 0.16%. Konservativo
planu grupa nozares vidgjais svértais pieaugums pédéjos 12 ménesos bija -0.47 %,
bet Plana pieaugums taja pasa laika posma 0.14 %.

Parskata perioda lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

EUR
EUR

275459
82638

Pastaviga komisija parvalditajam
Pastaviga komisija turétajbankai

Parvalditajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti normativajos
aktos noteiktie ienesiguma raditaji. Tas apmérs ir atkarigs no parvaldisanas
rezultatiem un tiek ieturéts no gtitas pelnas. Mainigas komisijas apméru par kartéjo
gadu [Tdzeklu parvaldrtajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekmé&jo3ie notikumi 2018. gada 3. ceturk3na laika

Oktobra sakuma Starptautiskais Valttas fonds (SVF) publicgja pasaules ekonomikas
izaugsmes prognozes. Salidzindjuma ar pavasaripublicéto, SVF par 0,2 % ir samazinajis
izaugsmes prognozes 2018. un 2019. gadam, paredzot nemainigu tas apméru abos
gados - 3,7%. Globalas ekonomikas pieauguma tempu prognozes samazinasanos
ir ietekm@jusi politiskie faktori (piem&ram, tirdzniecibas karu saasinasanas), I&naka
paredzama izaugsme vairakas attistibas valstis, mazaka aktivitate attistitajas valstis,
naftas cenu pieaugums u.c.

Ceturk3na laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums ir pieaudzis par 0,20
procentpunktiem, septembra beigas sasniedzot 3,06 % gada. Eiro procentu likmes
raksturojosa etalona - Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju - ienesigums tris ménesu
laika ir pieaudzis par 0,17 procentpunktiem, tacu joprojam saglabgjies salidzinosi
zems - 0,47 % gada. Likmju starpibu var skaidrot ar atSkirigam ASV un Eiropas
centralo banku monetarajam politikas fazém. Taja pasa laika Latvijas valdibas 10 gadu
obligaciju ienesigums, at3kiriba no Vacijas valdibas vértspapiru ienesiguma izmainam,
ir samazinajies no 1,12 % lidz 0,95 % gada.

Zinas par joprojam aktualo tirdzniecibas saspilgjumu un Italijas budZeta neskaidribas
aizvien veicina svarstibas finansu tirgos. BaZas, ko rada tirdzniecibas sasplligjums, jau
irnegativiietekm@gjusas Eiropas riipniecibas sektoru: pasttijumu pieaugums eirozonas
raZotajiem pédgjo divu gadu laika ir bijis zemakais. Kina ir paplasinajusi fiskalo
stimuléSanu un turpina kontrolét savas valUtas vértibu. Savukart Italijai reitingu
agentdra Fitch savas prognozes ir mainijusi uz negativam. Italijas finansu ministrs
sola, ka jaunais budZets neparkaps ES vieno$anas, tomér Skiet, ka investori ministra
teiktajam nav noticgjusi - kredrtriska prémijas par Italijas valdibas 10 gadu obligaciju
turéSanu salidzinajuma ar lidziga termina Vacijas obligacijam turpina pieaugt.
CeturkSna laika pamatigu parbaudijumu piedzivoja Turcijas lira, jo arvien pieaug
investoru baZas par iespgjamam ASV sankcijam un prezidenta autoritaro vadibas
stilu. Augusta vien lira zaudgja 24 % pret eiro. Tomér no septembra vidus investoru
noskanojums pamazam uzlabojas un lidz ménesa beigam valdtas kurss stabilizgjas.
Turcijas Centrala banka paradija savu neatkaribu no prezidenta un 13. septembrT
palielinaja bazes procentu likmi [dz 24 %, parsniedzot analitiku prognozes. Kopuma
notikumi Turcija nav veicinajusu investoru noskanojuma uzlabo$anos attieciba uz
riska aktiviem.

Ka ieprieks tika prognozets, ASV Centrala banka 26. septembrT veica jau astoto likmes
paaugstindjumu kop3 monetaras politikas virziena mainas, palielinot dolara bazes
procentu likmi dz 2,0-2,25% intervalam. Japiemin, ka ASV prezidents Donalds
Tramps publiski izradTja neapmierinatibu ar ASV Centralas bankas [emumu. Savukart
ECB Padome septembra sédes komentara noradija uz salidzinosi spécigu inflacijas
kapumu eirozona, tatu citadi izmainas monetaraja politika neveica.

Ceturksna laika eiro vértiba attiecba pret ASV dolaru samazinajas par 0,69%, to
noslédzot pie 1,16 USD/EUR limena. SalidzinoSi stabilo valGtas kursu varétu skaidrot
arto, ka 2. ceturksnT ASV dolars jau piedzivoja saméra strauju pieaugumu pret EUR un
tirgl novérojama valtas kursa konsolidacija.

Ceturksna laika Bloomberg Barclays vidgja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valdibu obligacijas samazinajas par 0,83 %, bet Bloomberg Barclays vidgja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem pieauga par 0,06%. Savukart kopégjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss samazinajas par 0,70 %. Valdibas indeksa
salldzinosi vajo sniegumu ietekméja ilgtermina valdibas obligaciju cenu kritums un to
saméra lielais Tpatsvars indeksa. AtgrieZoties pozitivakam noskanojumam investoru

Papildus 8im izmaksam no ieguldijumu plana fidzekliem tiek segtas tas darfjumu
izmaksas, kas saistttas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz
katru konkréto darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam
ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru
norékinu veikSanu, komisijas par noguldijumu parskaittjumiem, nodoklu un nodevu
maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi turétajbankas un citu dartjumu
partneru noteiktiem cenraziem. Ta ka 8is darfjumu izmaksas ir tieSi attiecinamas uz
finanSu aktivu vai finan3u saistibu iegadi vai pardoSanu, tas tiek ieklautas finansu
aktivu un finansu saistbu iegades vai pardosanas veértiba.

vidd, aktiviem ar izteiktu kredrtrisku cenas pieauga un spekulativas kategorijas
obligaciju indekss pieauga par 1,59 %, bet attistibas valstu eiro vértspapiru indeksa
Vertiba pieauga par 1,62 %.

2018. gada 3. ceturksni globala akciju tirgus sniegums, [[dzigi ka ceturksni ieprieks,
bija nevienmérigs. Pieméram, ASV un Japanas akciju tirgus indeksi 3aja ceturksnt
turpingja izaugsmi, turpretim attistibas valstu un eirozonas akciju indeksu vértiba
maintjas nebdtiski. Joprojam ceturksni varétu raksturot ar investoru riska apetites
atgrieSanos, kas lava indeksiem turpinat atkop3anos péc gada sakuma pieredzetajiem
kritumiem. Ceturksna laika eirozonas akciju tirgus indekss pieauga par 0,43 %, bet
ASV akciju tirgus eiro izteiksmé pieauga par 7,94 %. Japanas akciju tirgus EUR
izteiksmé pieauga par 6,32 %.

Attistibas valstu akciju tirgos bija vérojams neliels kritums par 0,56 % eiro izteiksmé,
tatu sadalljuma pa regioniem cenu virziba nebija vienmériga. Ceturksna laika eiro
izteiksmé bija verojams saméra spécigs pieaugums Latinamerikas tirgos (5,34 %), bet
salidzino3i neliels vértibas samazinajums Azija (-1,04 %).

Ceturksna laika naftas cenas turpinaja pieaugt, septembra beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 83 ASV dolarus par barelu (augtakais Tmenis kops 2014. gada novembra).
Plana ieguldijumu nakotnes vértéjum

2018. gada Plana aktivu pieaugumu tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. [fmena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas.

Obligaciju tirgl turpinasim ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju riska un
uznemumu kredrtriska profilu. Plana Iidzekli tiks ieguldtti gan valdibu un uznémumu
obligacijas, gan ar1 obligaciju ieguldijumu fondos. Izvértgjot obligaciju ienesiguma
[imenus, variésim ar daZzadu emitentu un daZzadu terminu obligacijam.

CeturkSna laika veicam vairakas taktiskas izmainas obligaciju portfell, pardodot
obligacijas, kuru ienesiguma potencials un riska/atdeves pievilcigums ir samazingjies,
to vieta iegadajoties citas obligacijas ar labaku riska/atdeves potencidlu. Nakamaja
ceturksni pievérsisim uzmanibu paaugstinatam svarstibam finanSu  tirgd,
nepiecieSamibas gadijuma ieguldijumos veicot attiecigas korekcijas.

Globalas ekonomikas izaugsmes pieauguma tempi samazinas, jo, iespgjams,
izaugsmes cikls tuvojas noslégumam. Vidgja termina riski ir saistTti ar finansu tirgus
dalibnieku (jo seviski attistibas tirgos) spéju adaptéties augstakam procentu likmém.
Turklat riski ir saistTti ar ilgstoSu izaugsmi demonstréjoso biznesa ciklu attistTtajas
valstis un daudziem geopolitiskajiem notikumiem. 2018. gads ir zimigs ar lielakam
cenu svarstibam finansu tirgos, salidzinot ar iepriek3&jo gadu, kad akciju cenas uzradija
Spécigu ienesigumu. lepriekS minétie riski liek mums turpinat bdt piesardzigiem,
nepiecie$amibas gadijuma strauiji ievie$ot korekcijas lTdzeklu izvietojuma. Sie un arT
citi iepriekS nemingtie notikumi var btiski ietekmét ekonomikas izaugsmi un centralo
banku procentu likmju tendences.

M@és turpinasim veikt tieSos ieguldijumus daZadu geografiski diversificétu emitentu
obligacijas, izvairaties no izmaksam, kas saistTtas ar obligaciju indeksu fondu iegadi.
Parvaldnieks veiks ieguldijumus saskana ar labako praksi aktivajas un pasivajas
parvaldisanas stratégijas, t. sk. veicot arT ieguldijumus finansu aktivos, kuri nav
ieklauti kada indeksa (sakotngjas obligaciju izsoles, obligaciju ieguldijumi uznémumos
Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas ieguldisanas iespgjas. Janem véra, ka pensiju
plani sanem pilnu parvaldisanas komisijas atmaksu, ja tiek ieguldTts kada no Swedbank
Grupas fondiem. Més sekosim [idzi notikumiem finansu tirgos, veicot nepieciesamas
taktiskas vai stratégiskas izmainas ieguldijumu struktdra, péc vajadzibas varigjot ar
kop&jo procentlikmju riska limeni.



