leguldijumu politika

“Swedbank ieguldijumu plana 1990+" (Plans) lldzek|u parvaldisana veiksim izmantojot
dzivescikla ieguldtjumu stratégiju. Lidzekl|u parvaldrtajs plano uzturét augstu kapitala
vertspapiru Tpatsvaru (70%), un pakapeniski to samazinat, tuvojoties leguldijuma
plana dzivescikla beigu datumam (pasreiz paredzéts 2060. gads).

Vispareéjas zinas
’

Lidzeklu parvalditaja nosaukums

“Swedbank leguldijumu
Parvaldes Sabiedriba” AS

Juridiska adrese

Balasta dambis 15,
Riga, LV 1048

Parvaldnieks

Oskars Briedis

Plana registrésanas gads

2018

Pieteik3anas ieguldijumu planam

» www.latvija.lv vai izmantojot
www.swedbank.lv
Valsts socialas apdrosinasanas

agentara

Plana dalas vertiba

D ceturkdna sakuma

EUR 1,0310317

D ceturk3na beigas

EUR 0,9493773

Plana lidzek|u kopgjais apmérs

D ceturkdna sakuma

EUR 2 166 486

D ceturk3na beigas

EUR 2 744 600

Atlidziba par Plana parvaldi

Pastaviga komisija 0,64 % gada
Mainiga komisija Ifdz 0,66 % gada

Riska limenis

Zemaks risks

Augstaks risks

Augstaks gaidamais ienesigums ir saistits ar lielaku risku

leguldijumu plana dalas vértibas dinamika
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Swedbank €

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
“Swedbank ieguldijumu plans 1990+”

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2018. gada 4. ceturksni

leguldijumu struktira

Naudas lidzekli 9 %
Citas obligacijas 13 %

LR valsts
obligacijas 5 %

leguldijumu geografiskais sadalijums

Citi9 %

Ziemelamerika 16 %

Attistibas tirgi 13 %

Lielakie ieguldijumi

Latvija 14 %

Baltija 10 %

Akcijas 73 %

Rietumeiropa 38 %

Lidzeklu parvalditaja nosaukums Valita Tpatsvars*
MSCI EMU INDEX UCITS ETF DR akciju fonds EUR 7,4%
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF akciju fonds EUR 6,6%
Lyxor MSCI EMU DR UCITS akciju fonds EUR 6,5%
UBS ETF MSCI EMU UCITS akciju fonds EUR 6,4%
iShares Core MSCI Emerging Markets akciju fonds EUR 6,1%
Amundi MSCI Emerging Markets akciju fonds EUR 5,8%
Latvijas valdibas obligacijas 230512 EUR 51%
iShares Core S&P 500 UCITS akciju fonds EUR 5,1%
iShares MSCI EMU UCITS ETF akciju fonds EUR 4.8%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF akciju fonds EUR 4,7%

*Tpatsvars pret ieguldijumu plana neto aktiviem péc stavokla parskata ceturkSna beigas
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leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi NDS**
Pieaugums -7,92% -7,40% -5,06%
lenesigums*** -6,11%

** no fonda darbibas sakuma
*** jenesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

leguldijumu plana rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem

Lai objektivi novértétu ieguldijuma ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem
(tai skaita pensiju planiem), rezultatu salidzingjumu ieteicams veikt tikai ilgaka laika
posma. Pensiju plana rezultata atskiribas no nozares vidgja rezultata, skaidrojamas ar
atskirtbam ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finanSu aktivu veidiem, ieguldijumu
regioniem un kopgjo pensiju plana riska limeni. leguldijumu planos ar aktivu

***xPlani, kas var ieguldTt [Tdz 75 % plana lidzek|u akcijas

stratégiju**** nozares vidgjais svértais parskata ceturkSna rezultats bijis - 9.36%.
Plana Tstenotas ieguldijumu politikas rezultats 3 méneSiem -7.92%. Uz parskata
datuma bridi aktivas (75%) kategorijas planu salidzinajums par 12 méneSiem vél nav
pieejams.

Parskata perioda lidzeklu parvaldiSanas izmaksas

Pastaviga komisija parvalditajam par 4.cet EUR 3301
Pastaviga komisija turétajbankai par 4. cet EUR 685
Maintga komisija parvaldrtajam par 2018. gadu EUR 0

Parvaldrtajs ir tiesigs sanemt maksajuma mainigo dalu, ja tiek sasniegti normativajos
aktos noteiktie ienesiguma raditdji. Tas apmeérs ir atkarigs no parvaldisanas
rezultatiem un tiek ieturéts no guitas pelnas. Mainigas komisijas apméru par kartéjo
gadu lTdzek|u parvalditajs tiesigs ietur reizi gada.

Lidzeklu parvalditaja vértéjums

Plana darbibu ietekméjoSie notikumi 2018. gada 4. ceturk3na laika

Gada pédgjais ceturksnis ir iezim@jies ar izteikti negativu noskanojumu finansu
investoru vidd. Globalie ekonomikas dati apliecina zinamu izaugsmes paléninasanos,
tomeér ne recesiju. Eiropas ekanomikas izaugsmes lokomotives Vacijas tautsaimnieciba
2018. gada treSaja ceturksnt salidzinajuma ar otro ceturksni ir sarukusi (-0,2%), tatu
ASV ekonomika Saja pasa perioda ir uzradijusi pieaugumu nepilna procenta apmera.
Piemé&ram, ASV raZo3anas sektora iepirkumu menedZeru indekss ISM Manufacturing
PMI joprojam uzrada optimismu (54,1). Arm ASV mazumtirdzniectbas uzneémumi ir
zinojusSi par labiem pardoSanas rezultatiem Ziemassvétkos. Citas valstis raZosanas
sektora PMI indeksi galvenokart ir kritusies, paliekot zem 50 punktu atzimes, kas ir
robeZlinija starp pieaugumu un sarukumu. Ta noticis, pieméram, Italija, Dienvidkoreja
un tagad arm Kina, ko ietekmé tirdzniecibas saspilgjums un tehnologiju buma
mazinasanas.

Neskaidribu vidd ir jamin Lielbritanijas premjerministres Tergzes Mejas balsojuma
atlikSana parlamenta par Brexit vieno3anos, atzistot, ka tai nav pietiekama atbalsta.
Sis notikums palielina iespgjamibu, ka Lielbritanija varétu izstaties no ES bez jebkadas
vieno%anas, tadgjadi vairojot neskaidribu. BalsoSana par Brexit vieno3anos tagad
ir atlikta uz 2019. gada sakumu. Savukart Italija ir panakusi vienoSanos ar Eiropas
Komisiju un mazinajusi investoru baZas, samazinot planoto 81 gada budZeta defictu
no 2,4% Iidz 2,04%. Tatu ar to var nepietikt, lai izvairitos no valsts parada turpmakas
palielinasanas, kas nu jau sasniedzis 130% no IKP.

ASV Centrala banka 19. decembrT veica jau ceturto likmes paaugstindjumu gada laika,
palielinot dolara bazes procentu likmi [dz 2,25-2,5% intervalam. Japiemin, ka finansu
tirgus dalibnieki So [Emumu uztvéra negativi, jo pieaug uzskats, ka ASV Centralajai
bankai jaietur pauze bridr, kad akciju tirgl valda negativs noskanojums. Savukart ECB
Padome ceturksna laika izmainas monetaraja politika nav veikusi.

Ceturksna laika ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums ir samazingjies par 0,38
procentpunktiem, septembra beigas sasniedzot 2,68% gada. Eiro procentu likmes
raksturojosa etalona - Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju - ienesigums tris ménesu
laika ir samazinajies par 0,23 procentpunktiem, sasniedzot zemako [Tmeni kop3 2017.
gada aprila - 0,24% gada. Likmju kritumu var skaidrot ar pastiprinatu investoru
interesi par zema riska ieguldijumiem laika, kad samazinas akciju cenas. Taja pasa
laika Latvijas valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums, at3kirba no Vacijas valdibas
Vertspapiru ienesiguma izmainam, ir nedaudz pieaudzis no 0,95% [idz 1,02% gada.
Pagajusaja ceturksnt ASV doldra vértiba attieciba pret eiro pieauga par 1,22%, to
noslédzot pie 1,147 USD/EUR limena. ASV dolara vértibas pieaugumu varétu skaidrot
arinvestoru riska apetTtes samazinasanos, dodot priekSroku ASV valdibas obligacijam.
Ceturk3na laika Bloomberg Barclays vidéja termina indekss ieguldijumiem eirozonas
valstu valdibu obligacijas pieauga par 1,31%, bet Bloomberg Barclays vid&ja termina
indekss investiciju kategorijas uznémumiem samazinajas par 0,5%. Savukart kopgjais
Bloomberg Barclays Euro Aggregate indekss pieauga par 0,87%. Valdibas obligaciju
indeksa pozitivo sniegumu ietekméja iegulditaju intereses pieaugums attieciba uz
droSiem ieguldijumiem, kas parasti ir vérojams, valdot negativam noskanojumam
akciju tirgos. Sada situacija cieta arm obligacijas ar paaugstinatu kredtrisku,
Spekulativas kategorijas obligaciju indekss samazinajas par 3,39%, bet attistibas
valstu eiro vértspapiru indeksa vertiba - par 2,11%.

2018. gada 4. ceturksnt globala akciju tirgus sniegums bija izteikti negativs, visi
nozimigakie pasaules akciju tirgus indeksi (ASV, eirozona, Japana u.c.) $aja ceturksnt
strauji zaudgja savu vértibu. Negativu iespaidu atstdja baZas par tirdzniecibas karu
saasinasanos, neskaidriba ap Brexit un ASV Centralas bankas IéEmums celt dolara
bazes likmi. Ceturksna laika eirozonas akciju tirgus indekss samazinajas par 11,32%,

Papildus §im izmaksam no ieguldijumu plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu izmaksas,
kas saistttas ar ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkréto
darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam ar ieguldijumu plana
norékinu un vertspapiru kontiem, komisijas par vértspapiru norékinu veiksanu, komisijas
par noguldijumu parskaitfjumiem, nodok|u un nodevu maksajumi. Faktiskas izmaksas tiek
segtas atbilstosi turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraZiem. Ta ka is
darfjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finanu aktvu vai finansu saistibu iegadi vai
pardosanu, tas tiek ieklautas finansu aktivu un finansu saistibu iegades vai pardosanas
vértiba.

bet ASV akciju tirgus eiro izteiksmé samazinajas par 12,59%. Japanas akciju tirgus
EUR izteiksmé nokrita par 17,16%.

Attistibas valstu akciju tirgos kritums bija nedaudz mazaks neka attistTtajos tirgos -
6,17% eiro izteiksmé. CeturkSna laika eiro izteiksmé bija vérojams parsteidzoSs
pieaugums Latiamerikas tirgos (1,78%), tatu vértibas samazinajums - Azija
(-7,37%). Relativi labaku sniegumu attistibas valstu akciju tirgos salidzinajuma ar
attistitajiem tirgiem var skaidrot tadgjadi, ka 3T regiona akcijas jau iepriek$gjos gada
ceturk3nos bija straujak zaudgjusas savu vertibu.

Ceturksna laika naftas cena samazinajas par tresdalu, gada beigas Brent naftas cenai
sasniedzot 53,8 ASV dolarus par barelu (zemakais limenis kops 2017. gada rudens).

Plana ieguldijumu nakotnes vért&jums

2019. gada Plana aktivu pieauguma tempu noteiks ieguldijumu rezultati un veiktas
iemaksas pensiju 2. imena kapitala, kas ir 6% apméra no bruto algas, ka arT jauno
klientu piesaistes temps.

Nemot véra Plana ieguldijumu Tpatsvaru akciju tirgos un akciju tirgu vésturisko
svarstigumu, Plana ieguldijumu rezultatus batiski ietekm@ gan politiskie pavérsieni,
gan makroekonomiskas tendences. Akcijas vidgji planots ieguldit 55-75% no Plana
aktiviem, ta nodrosinot augstu diversifikaciju gan starp geografiskajiem regioniem,
gan dazadam tautsaimniecibas nozarém. Savukart obligaciju tirgl turpinasim
ievérot salidzinosi konservativu procentlikmju riska un uznémumu kredrtriska profilu.
Plana lidzek|i tiks ieguldrti gan valdibu un uznémumu obligacijas, gan art obligaciju
ieguldijumu fondos. Izvertgjot obligaciju ienesiguma lmenus, varigsim ar dazadu
emitentu un daZadu terminu obligacijam.

Ceturksnalaika Planaieguldrto lidzek|u apjomam turpinot pieaugt, intensiviizvietojam
naudas lidzeklus akciju un obligaciju tirgl atbilstosi ieguldijumu stratégijai, nemot
Vera arT masuTstermina taktisko skattjumu. Nakamaja ceturksnT pievérsisim uzmanibu
paaugstinatam svarstibam finanSu tirgd, nepiecieSamibas gadijuma ieguldijumos
veicot attiecigas korekcijas.

Globalas ekonomikas izaugsmes pieauguma tempi samazinas, jo, iespgjams,
izaugsmes cikls tuvojas noslégumam. Vidgja termina riski ir saistTti ar tirdzniecibas
karu un protekcionisma pieaugumu, ka arT finansu tirgus dalibnieku sp&ju adaptéties
augstakam procentu likmém. Turklat riski ir saistTti ar ilgstoSu izaugsmi demonstréjoso
biznesa ciklu attistTtajas valstis un geopolitiskajiem notikumiem. 2018. gads un jo
seviski ta noslegums ir zZimigs ar lielakam cenu svarstibam finansu tirgos, salidzinot
ar iepriek3&jo gadu, kad akciju cenas uzradija spécigu izaugsmi. leprieks minétie
riski liek mums bdt piesardzigiem, nepiecieSamibas gadijuma ievieSot korekcijas
lidzek|u izvietojuma. Sie un arT citi iepriek§ nemin&tie notikumi var batiski ietekmat
ekonomikas izaugsmi un centralo banku procentu likmju tendences.

M@s turpinasim izvertét situaciju un ieguldrt pasaules akciju tirgos. Papildus veiksim
tieSos ieguldijumus dazadu geografiski diversificétu emitentu obligacijas, izvairoties
no izmaksam, kas saistitas ar obligaciju indeksu fondu iegadi. Parvaldnieks veiks
ieguldijumus saskana ar labako praksi aktTvajas un pasivajas parvaldisanas stratégijas,
t. sk. veicot arTieguldijumus finan3u aktivos, kuri nav ieklauti kada indeksa (sakotngjas
obligaciju izsoles, ieguldijumi uznémumos Baltija), tadgjadi izmantojot izdevigas
ieguldisanas iespgjas. Janem véra, ka pensiju plani sanem pilnu parvaldisanas
komisijas atmaksu, ja tiek ieguldits kada no Swedbank Grupas fondiem. Més sekosim
l[dzi notikumiem finan3u tirgos, veicot nepiecieSamas taktiskas vai stratégiskas
izmainas ieguldijumu struktdra un péc vajadzibas varigjot ar akciju Tpatsvaru un
kopé&jo procentlikmju riska limeni.



