finasta

ASSET MANAGEMENT

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU

Parvaldnieks: Aleksandrs Makijenko
Turétajbanka: AS Latvijas Krajbanka
Revidents: Ernst & Young

Plana darbibas sakums: 19.08.2004

Atlidziba par plana parvaldi: 1.815 % p.a.
Atskaites valata: LVL

DARBIBAS RADITAJI

IEGULDIJUMU PLANA DALAS UN PLANA LIDZEKLU VERTIBAS

30.06.2011 30.09.2011
Dalas vértiba, LVL 1.1505196 1.1388863
Lidzeklu vértiba, LVL 10 926 654 10473 246
IEGULDIJUMU PLANA IENESIGUMS
3mén. 6mén. 1lgads Nodarbibas
sakuma
Plans -1.01% -0.46% -0.12% 2.57%
Nozares vidgjais -490% -5.39% -2.25% n/a
PARVALDISANAS IZMAKSAS
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - LVL 4 758
Aprékinata lidzeklu parvalditaja komisija ceturksni - LVL 38068
Aprékinata atlidziba treSajam personam ceturksni-  LVL 1 594

IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA

SADALIJUMS PA AKTIVU VEIDIEM

Komercsabiedribu vértspapiri 23.22%
Valsts un pasvaldibu vértspapiri 20.78%
leguldijumu fondi 5.01%

Naudas tirgus 31.44%

Depoziti 18.57%

Kapitala vértspapiri 0.98%

10 LIELAKIE IEGULDIUMI

MDM Bank 8.3% 16.11.2011

Lithuania 9.375% 22.06.2014

Depozits GE Money 27.07.2012

Gazprom 8.125% 04.02.2015

Depozits GE Money 22.01.2013

DBR 6.25% 04.01.2024

JSC Transneft 5.381% 27.06.2012

DBR 4.0% 04.01.2037

Depozits GE Money 13.08.2012

Depozits Eesti Krediidipank Latvijas filiale 30.11.2011

NETO AKTIVI, LVL
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LKB FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2011.gada Il ceturksni

|[EGULDIJUMU POLITIKA

leguldijumu Planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika. Lidz 50% no
Plana lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos. Investicijas
ieguldijumu fondos dod iespé&ju izmantot pasaules vado3o lidzeklu parvald-
nieku zinaSanas un pieredzi finan3u tirgus joma, ka arT papildus riska mazi-
nasanas iespéjas, tadéjadi sniedzot lequldijumu Plana dalibniekiem iespéju
sasniegt lielaku pelnas potencialu ilgaka laika posma.

IEGULDIJUMU PLANA DALAS VERTIBA UN AKTIVU DINAMIKA
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GEOGRAFISKAIS SADALIJUMS

Krievija 17.49%
Latvija 54.96%
Attistibas valstis 10.34%

Attistitas valstis 17.21%

5.60%
4.81%
4.41%
3.78%
3.48%
2.73%
2.60%
2.59%
2.57%

2.56%

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem&anai darijumiem finanu tirga.

Vesturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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“FINASTA ASSET MANAGEMENT” uzsaka Plana lidzeklu par-
valdisanu. Lidz 2011. gada Ill ceturkSna beigam dalibu Plana
bija pieteikuSi 19 344 pensiju 2. limena dalibnieki. 2011.gada
30.septembri Plana aktivi sasniedza LVL 10 473 246, kas veido
1.2% no kopéjiem pensiju 2. limena aktiviem.

Plana 3 ménesu ienesigums 2011.gada 30.septembri uzradija
-1.01%, savukart nozares vidgjais raditajs aktivajiem ieguldiju-
mu planiem veidoja -4.90%.

2011. gada 3.ceturksni vienlaicigi iestajas vesela virkne risku.
Pirmkart, saasinajas problémas Eiropas periférijas valstis - sep-
tembra beigas Griekija pazinoja, ka nespés sasniegt Eiropas Sa-
vienibas (ES) un Starptautiska Valatas fonda (SVF) noteiktos
budZeta samazinaSanas meérkus. SprieZot péc Griekijas valsts
obligaciju ienesiguma lécieniem (2 gadu obligacijam tas pieau-
ga lidz 60%), tirgus dalibnieki, acimredzot, beidzot secinaja, ka
Griekijas parada restrukturizacija ir neizbégama. Tapat, nemot
véra iepriekSminétos faktorus, Eirozonas ekonomika atrodas uz
recesijas robeZas, un situaciju saasina tas, ka Eiropas Centrala
Banka (ECB) noliedz procentu likmes samazinasanas nepiecie-
Samibu. Otrkart, ASV ekonomika sakusi virzities ekonomiskas
paléninasanas virziena. Apsteidzosie indikatori norada, ka pieaug
varbiitiba, ka tuvakaja laika var atsakties recesija pasaules liela-
kaja ekonomika. TreSkart, Kinas ekonomika stingrakas monetaras
politikas rezultata jau ir redzamas nopietnas lejupslides pazimes.

Rezultata visi risku aktivi 3.ceturksni pardzivoja vienu no liela-
kajam korekcijam kop3 2009. gada pavasara. Savukart, ieguve-
jas bija ASV valsts obligacijas, kas tradicionali ir uzskatamas par
drosam investicijam un péc kuram bija liels pieprasijums pasau-
les finan3u tirgu nenoteiktibas un svarstiguma apstaklos. Va-
cijas ilgtermina obligacijam bija vérojamas lidzigas tendences:
obligaciju likmju strauja samazinasanas un gada zemaka limena
atjaunosana.

Sektoru zina labakos rezultatus uzradija neciklisko sektoru uz-
némumi: veselibas apripes nozare un pirmas nepiecieSamibas
pre€u razotaji un tirgotaji. Raugoties nakotné, pie pozitivajiem
faktoriem, kas attiecas uz tirgu kopuma, jamin uznémumu ze-
mie relativie vértéjumi, kas pédéja ceturksna laika gandriz visos
tirgos ir kluvusi pievilcigaki. Protams, risku netrikst — gan Ame-
rikas, gan Eiropas periférijas valstu paradu téma vél ilgi radis ie-
meslus negativam korekcijam.

Oktobra sakuma péc ilglaicigas lejupslides finan3u tirgiem
izdevas atrast videja termina atbalsta punktu. Situacijas sta-
bilizaciju izraisija vairaki faktori, galvenie no tiem bija vairaki
pienemtie lemumi valsts paradu krizes risinasanai Eiropa. Ta,
Griekijai tiek planots norakstit valsts paradu 50% apméra, kas
laus samazinat valsts parada apjomu lidz limenim, pie kura
Griekija potenciali var pildit un pakapeniski samazinat savas
saistibas. Tomér, neskatoties uz pozitivajam noskanam, kas
paradijas oktobri, vidéja termina perspektiva augstak minétie
pasaules ekonomikas riski saglabajas.
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LKB FINASTA pensiju plans EKSTRA PLUS

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2011.gada Il ceturksni

Uz finan3u instrumentu cenam lielu iespaidu atstaj investoru
noskanojums, un, situacija, kad ir tik daudz neskaidribu un fun-
damentalu probléemu pasaules ekonomika, fondu tirgus ir loti
svarstigs. Tapéc Parvaldnieks Sobrid pieturas pie konservativas
ieguldijumu politikas un dod priek3roku ieguldijumiem obliga-
cijas. Plana Parvaldnieks rapigi seko lidzi izmainam pasaules
finan3u tirgos, lai identificetu izdevigu bridi lidzeklu ieguldisa-
nai, pastavot pievilcigiem cenu limeniem fondu tirgos. Ir svarigi
atceréties, ka ieguldijumi obligacijas ilga un videja termina spgj
nodroSinat portfelim sagaidamo ienesigumu, tapéc pat Sodienas
nestabilaja situacija Parvaldnieks pienéma lemumu pieturéties
pie ieprieks izvelétas stratégijas. Proti, tiek veikti ieguldijumi
kvalitates un ienesiguma zina pievilcigas obligacijas.

leguldijumu Tpatsvars valsts obligacijas un paradzimés ceturkdna
beigas sastadija 20.78%. Sis aktivu grupas Tpatsvars palielina-
jas, salidzinot ar 2011.gada Il ceturk3na beigu datiem, kad Sis
raditajs veidoja 18.90% no kopéja aktivu apjoma.

Salidzinot ar ieprieksgja perioda beigu datiem, kad Sis kategori-
jas aktivu Tpatsvars pensiju Plana veidoja 35.93%, iequldijumu
Tpatsvars korporativajas obligacijas samazinajas un ceturksna
beigas sastadija 23.22%. Parvaldnieks plano art turpmak turét
§is aktivu klases Tpatsvaru tik augsta limeni, vai pat palielinat
korporativo obligaciju dalu, pastavot pievilcigiem ienesiguma Lli-
meniem fondu tirgd, jo Sis finan3u instruments paliek loti pievil-
cigs ienesiguma un riska attiecibas zina.

Banku terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos palielinajas un
ceturk3na beigas sastadija 18.57% (16.70% iepriek3éja ceturk-
sni). Vidgjais terminnoguldijumu portfela ienesigums Il ceturk-
sni sastadija 7.97%. Terminnoguldijumu Tpatsvars Plana aktivos
tiek turets tik augsta limeni, jo Sodienas nestabilaja situacija
depoziti, badami par loti droSu ieguldijuma veidu, veido pensiju
Plana sava veida “droSibas spilvenu”, ka ari spgj nodroSinat ie-
guldijumu planam diezgan pievilcigu ienesigumu.

Parskata perioda laika iequldijumu fondu Tpatsvars nedaudz sa-
mazinajas un ceturk3na beigas veidoja 5.01% lielu Tpatsvaru Plana
aktivos (ceturk3na sakuma 3is aktivu kategorijas ipatsvars Plana
aktivos veidoja 7.94%). Ir svarigi atzimét, ka minéto iequldijumu
fondu portfelus parsvara veido fikséta ienakuma vértspapiri.

Par spiti nestabilajai situacijai pasaulé un turpmaku notikumu
attistibas scenariju nenoteiktibai, Parvaldnieka izvéléta stratégi-
ja tiek veidota ta, lai sniegtu pozitivu rezultatu un vairotu masu
klientu nakotnes uzkrajumus.

Par 2011. gada IV ceturk3na svarigakajiem uzdevumiem Par-
valdnieks ir izvirzijis turpinat sabalanséta un diversificéta Plana
iequldijumu portfela izveidi, lai maksimali samazinatu finansu
tirgus liela svarstiguma, kas ir loti raksturigs Sodienas tirgiem,
ietekmi uz portfeli.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lEmumu pienem&anai darijumiem finangu tirgi.

Veésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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